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Entwicklung der Verbraucherpreise in Deutschland
- n ‘erbraucherpreisindex in zent -

Veranderung des Verbraucherpreisindex gegentber dem Vorjahr in Prozent
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Arbeitsmarktbilanz in Deutschland 1991 bis 2020
, Arbeitsmarktbilanz Unterbeschéfticung
45 1 7
S4 8
4 1 Arbeitskrafteangebot -
@2 Unterbeschiaftigung in Mio. Pers. 4
41 Deutschland
40 || Arbeitskraficbedarf )_,,.a.r-—""’ 3
39 s - Unterbesch dftigung in % des Arbeits- EB‘D 2
a8 \‘J—//' in Mio. Pers. krifieang ebots 1
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1601 1985 2000 2005 2010 2015 2020 1661 1965 2000 2005 2010 2016 2020
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Der Arheitsmarkt in Deutschland”
2006 20077 2008Y
Tausend Personen
Erwerbspersonen®™ 43 233 43 304 43 323
Erwerbslose™™ 4227 3 596 3304
Pendlersaldo™ e 82 62 60
Env&(bstéiuge-’:' 39 088 39 769 40 079
Registrimeﬁrbeitslcsegp] 4 487 3783 3 463
davon:
im fritheren Bundesgebiet ohne Berlin ... ... 3 007 2491 2237
in den neuen Bundeslandermund Berlin ... 1 480 1292 1226
Machrichtlich:
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigre™ ... 26 365 26 952 27 214
Omoten (vH)
Arbeitslosenquota™ . 108 o0 8.3
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1) Jahresdurchschmitte. - 2) Eigene Schitzung. - 3) Personen im erwerbsfihigen Alter, die thren Wolnort in Dentschland haben (Inlindes-
konzept). - 4) In der Abgrenmung der Vollkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen. - 5) Abgrenzung nach der Definition der Internationalen
Arbeitsorganisation (TLQ). - 6) Saldo der erwerbstitigen Empendler aus dem Ausland / Auspendler in das Ausland. - 7) Erwerbstatige Per-
sonen, die einen Asbeitsplatz i Deutschland haben, nnabhingig von threm Wolmort (Inlandskonzept). - 8) Ab 2006: Ohne Teilnehmer an
Eigoungsfeststellungs- wnd Trainingsmalnahmen. - 9) Quelle: BA . - 10) Registrierte Asbeitslose in vH an allen zivilen Erwerbpersonen
(abhangig zivile Erwerbspersonen, Selbststindige, mithelfende Familienangehdrige). - 11) Erwerbslose in vH der Erwerbspersonen. Durch
den Ubergangz von der monatlichen Telefonbefragung | Arbeitsmarkt in Deutschland™ auf die Arbeitskrafteerhebung der EU ab 30. Oktober
2007 fir die Benichtsmeonate ab Januar 2007 ist ein Vergleich mit den Vorjahren mor bedingt mbglich
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Arbeitsmarktbilanz
Jahresdurchschnitte in 1000 Personen
2006 2007 2008 2009 2010

Deutschiand

Arbeitsvolumen (Mill. Stunden) 55 975 57003 57 749 54977 53 884
Erwerbstitige Inlander 39024 39694 40 283 39744 3B 624
Arbeitslose 4 487 3776 3 268 3718 4 688
Arbeitslosenquotes 10,3 a7 75 8.6 108
Arbeitslosenquote BA® 10,8 9,0 7.8 8,9 11,2
Erwerbslose? 4 250 3 602 3132 3520 4454
Erwerbslosenquote® 9.8 8.3 72 8.1 10,3
WeiterbildungsmaBnahmen? 202 208 230 280 270
Kurzarbeit &7 68 102 1300 200

A lles 1 allermnm steist die Aadgbeitslosigkeilt 1imm Jahr 2009
umm durchschnittlich 2450 O00 auf 3.7 MNMio.. und die Ar—
beitslosenquote erhdht sich auf 8.9 26 Im Verlauf ent-
spricht dies einer Zunahme umm 1 ™DMill. Aabeitslose. IDie
Marke von 4 IMMio. diuarfte damit im Herbst 2009 uber-
schritten Wwerden
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Tiefster Einbruch in der Geschichte der
Bundesrepublik

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose der fiihrenden Wirtschaftsforschungsinsti-

tute, 23. April 2009
www.ifo.de ("Im Sog der Weltrezession - Gemeinschaftsdiagnose Friihjahr 2009", 8 MB)

s,Produktionseinbruche in der aktuellen Dimension hat es
bisher in der Bundesrepublik nicht gegeben!*
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. —y ;=== Fiskal- und Einkommenspolitik FFIZ &S
Geldpolitik FHISES P
Krise 1929 Krise 2008/9

Prozyklische Geldpolitik

Antizyklische Geldpolitik

Golddevisenwéhrung

Ungebundene Wéahrung

Erhdhung der Refinanzierungssitze

Reduktion der
Refinanzierungssatze

Verknappung der Geldmenge

Erhohung der Geldmenge

Zusammenbruch vieler

Rettungsschirme fiir Kreditinstitute

Krise 1929

Krise 2008/9

Prozyklische Fiskalpolitik

Prozyklische Geldpolitik

Riickgang der Staatsausgaben und
Steuererhohungen

Auflegung von
Konjunkturprogrammen

Reduktion der Lohne und Gehalter

Konstanz der Lohne und Gehalter

Kiirzung der Sozialleistungen

— Verldangerung des
Kurzarbeitergeldes

Kreditinstitute — Einmaliger Zuschuss zum

Kindergeld

Kreditklemme der Unternehmen Vermeidung der Kreditklemme

Deflationédre Geldpolitik Vermeidung der Deflation 4

— — FACHHOCHSCH
-~ — ERFURT UNIVEI
OF APPLIED SCIE.

Internationale Politik

Krise 1929 Krise 2008/9

Fehlende internationale Weltbank, Internationaler

Organisationen Wihrungsfonds

Fehlende internationale Internationale Konferenzen G8,

Abstimmung G20

Protektionismus Kein ,,ausgepragter”

Protektionismus

Leistungsbilanzdefizite Leistungsbilanzdefizite USA

Deutschland

68 5 0

Die Europidische Zentralbank hat den mafBgeblichen Leitzins berecits
auf ein Rekordniveau gesenkt. Eine weitere Senkung auf nahe INull
wird von den Instituten im Friihjahrsgutachten 2009 gefordert. Damit
wire dann das . zinspolitische Pulver‘ weitgehend verschossen.
Solange die Probleme nicht geldst sind, kommt es zudem daraufan.
dass die WNotenbank der Wirtschaft ausreichend Zentralbankgeld
zur Verfiigung stellt. damit die Geld- und Kreditschopfung nicht
allzu sehr gebremst wird oder sogar zum Erliegen kommt. Dies ist
cine wesentliche LLehre aus der Erfahrung mit der Grof3en Depression
nach 1929. Damals sanken die Geldmengen in den betroffenen Lian-

dern drastisch. die Produktion brach massiv ein. und es herrschte eine
anhaltende Deflation.

Nahezu alle Zentralbanken haben mit einer massiven Ausweitung
des Basisgeldes (Summe aus Bargeldumlauf und Guthaben der Ban-
ken bei der Zentralbank) reagiert. um die Liquiditdt der Geschiafis-
banken zu stabilisieren.
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Schaubild 24

Geldschopfungs Multiplikator” der Geldmenge M3 im Euro-Raum
und der Geldmenge M2 in den Vereinigten Staaten
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‘Vereinigte Stasten
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1335 2000 2001 2002 2003 2004 20035 2006 2007 2008 2003

1) Galdmenge dividier darch das Basbgeld Enlagenfaziiis, Banknoemumiauiund Guiiaben der Kned RinstRate 3uf Gk onie n)
Guelen EZB, Fed

& Sadwersandigennat

Unkonventionelle geldpolitische MaBnahmen erforderlich

Um den nicht mehr wvoll funktionstiichtigen Interbankenmarkt zu
ersetzen. ist den Geschiftsbanken der Zugang zu Liquiditiat erheblich
erleichtert worden:

Im September 2008 stellte die EZB ihr Zuteilungsverfahren im Rah-
men der Offenmarktgeschiafte auf Mengentender mit unbegrenzter
Zuteilung (bisher max. 6 Monate) um. Infolge dessen erhdhte sich
auch das Gesamtvolumen der Offenmarktgeschiifte deutlich. wobei
der Anteil der Geschifte mit langen Laufzeiten auf bis zu 70 %6 zu-
nahm. Diese MalBnahmen erleichtern die Refinanzierungsbedingun-
gen der Banken. Sie diirften die Kreditvergabe anregen. weil sie es
den Banken ermoglichen., die Fristigkeiten von Forderungen und
Verbindlichkeiten kongruenter zu gestalten.

Ein weiteres Mittel einer umnkonventionellen Geldpolitik besteht
darin. Unternehmensanleihen und Staatsanleihen zu kaufen. Dieses
Instrument wird zum Beispiel seit einiger Zeit von der amerikani-
schen Notenbank genutzt.

Allerdings ist dies fiir die EZB. ebenso wie die direkte Vergabe von
Krediten an Untermnehmen, keineswegs unproblematisch. So ist die
Entscheidung, welche Staatsanleihen erworben werden sollen, fiir
eine supranationale Zentralbank — wie die EZB — politisch brisant. da
sie entscheiden miisste. nach welchem Schliissel sie Staatsanleihen
der verschiedenen Linder erwerben sollte. vor allem vor dem Hinter-
grund der derzeit grof3en Renditedifferenzen. Auch besteht das Risi-
ko, dass die INotenbank so ihre Unabhingigkeit einbii3t. Beim An-
kauf von Untermehmensanleihen wiirde die EZB ecine Rolle als
industriepolitischer Akteur einnehmen, sie miisste entscheiden, wel-
chen Sektoren oder Firmen sie Geld zur Verfiigung stellen soll.
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|Expansi‘ve Finanzpolitik stiitzt Konjunktur

Die Finanzpolitik ist im Prognosezeitraum expansiv ausgerichtet. Der Impuls durch diskretionére MaBnahmen gegen-
iiber 2008 betréigt in diesem Jahr 1,3 % und im kommenden Jahr 1,8 %.

Haushaltskonsolidierun asse fii B
gp Konsolidierungserfolge durch Krise in Frage gestellt
Kennziffern der &ffentlichen Haushalte™ Schaubild 13
in 9% des Bruttoinlandsprodukts
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Seit dem Herbst vergangenen Jahres wurden in einer groflen Zahl von
Lindern kreditfinanzierte Konjunkturprogramme beschlossen,
um die Rezession abzufedern. Die Bundesregierung hat zwei Kon-
junkturpakete beschlossen. Trotz grundsiatzlicher Bedenken, die
gegen solche Stimulierungsprogramme vorzubringen sind, sind sie in
der gegenwirtigen Situation wvertretbar. Aufgrund der Probleme des
Bankensektors diirfte die Geldpolitik in dieser Rezession nicht in der
gewohnten Weise wirken.

Hervorzuheben ist. dass die staatlichen MabBnahmen mdglichst das
Doppelziel verfolgen sollten,

- einerseits kurzfristig expansive Impulse zu setzen und

- andererseits langfristig die richtigen Leistungsanreize und
Produktivitidtsimpulse fiir mehr Wachstiimm am Standort Deutsch-
land zu verbessern.
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Generell ist zu betonen., dass die staatlichen Programme zur Stimulie-
rung der binnenwirtschaftlichen Nachfrage selbst in dieser Grolen-
ordnung die Rezession nur mildern. keinesfalls verhindern kénnen.
In einer sehr offenen Volkswirtschaft wie der deutschen., sind die
internen Multiplikatoren — z. B. wegen der Stimulierung von Impor-
ten — nur wvergleichsweise gering. Die Institute erwarten in ihrem
Frihjahrsgutachten 2009 lediglich ein um 0.5 %6 (2009) bzw. 0.3
(2010) hoheres Wachstum als ohne MalBnahmen.

G
Kraftiger Anstieg des Budgetdefizits

durch . - _

. Awvtomatische Stabilisatorem

i halal

11, Diskretionare MiafBmnahmen

Zu I. Automatische Stabilisatorem

a) Auf der Steuer- bzw. Sozialabgabenseite:

Gestut=t werden die wverfugbaren Einkommen der privaten
Haushalte durch die sinkende Steuer- und Sozialabgaben-
belastung sowie durch hdhere Transfers.

Denmn. ..

die Staatseinnahmen darften im Jahr 20029 um 2.2 %% und im
dJahr 2010 um 1,7 2% sinken.  Besonders kKraftig duoarfte das
Steueraufkommen Zurackgehen. Das Aufkommen der
Lohnsteuser wird aufgrund der racklaufigen Beschaftigung, das
der gewinnabhangigen Steuern wegen kraftiger Gewinn-
einbuen sinNnken. WVweitere Mindereinnahmen duarften aus den
Werlusten der Banken resultieren.

Aauch die Einnahmen der Sozialversicherung darften in den
Jahren 2009 und 2010 bedingt durch den Ruckgang der Brut-
toldhne und —-gehalter sinken.

b) Auf der Ausgabenseite:

Zu einem deutlichen automatischen Anstieg der Ausgaben des
Staates im Jahr 2009 tragt bei, dass die Altersrenten 2009
wegen des beschleunigten Lohnanstiegs im vergangenen
Jahr und der Wirkungen der Rentenformel ansteigen.

c) Awuutomatisch geringere 3Steuern und 3Sozialabgaben und
automatisch hdhere Staatsausgaben fuhren =Zu automati-
schen Budgetdefiziten mit automatischen Stabilisierungs-
effekten.

Einer Faustregel zufolge wvergrdliert sich in Deutschland das
Budgetdefizit um etwa 0.5 Prozentpunkte in Relation zum Brut-
toinlandsprodukt, wenn sich der Awuslastungsgrad um einen
Prozentpunkt vergroliert.

In den USA sind dies infolge des geringeren staatlichen Trans-
fersystems hingegen nur 0,3 Prozentpunkte (was dann ein
grofideres staatliches Konjunkturprogramm erforderlich macht.
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Konjunkturprogramme

Il. Diskretionire MaBRnahmen der Bundesre

> KP I: Die Bundesregierung hat ang emcﬁ’is?ier sich abzcwh—
: nenden Rezession im November ﬁﬁﬁs ein erstes. allerdings
- gering dimensioniertes Konjlmkturpakct geschnljzt :
- » KP II: Im Februar 2009 wurde ein zweites, groBBeres Konjunk-
turpaket auf den Weg gebracht.
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